
  

Descripción del Fondo

Rentabilidad 

Fund Data Comentario de Gestión
Categoría Global Fixed Income

Formato Fondo FCP
Tipo Fondo UCITS
Entidad Reguladora CSSF
Inception (Clase A) Octubre 2013
Moneda Euros
Frecuencia NAV Diaria
ISIN Clase A LU0942882589
ISIN Clase F LU1984948874
NAV A 140,17
NAV F 121,90
Comisión Gestión A 0,85%
Comisión Gestión F 1,00%

Comisión Depositaría 0,08%

Suscripción Mínima 1000
Deposit./Admin. Citibank Lux.
Inves. Manager Brightgate Capital 
Auditor KPMG

Principales métricas* Distribución Sectorial Rating Crediticio
Tamaño 50MM
Nº posiciones 60 Financial 26,2% Inv. Grade 35,0%  

Top 10 33,7% Industrial 22,8% Non Inv.Grade 58,2%

YTW €  (*) 6,7% Consumer Non Cyclical 12,0% -    BB 45,4%  

Duración 2,2 Energy 10,1% -      B 11,9%

Cupón medio (*) 6,3% Government 8,7% -   <B 0,9%

Caja 3,1% Real Estate 6,2% Non-rated 6,8%

%  Hedged EUR 100% Consumer Cyclical 6,5%

Datos de Rentabilidad/Riesgo Real Estate 6,2% Composición Geográfica
MTD 1,7% Cash 3,1%

YTD 3,1% Basic Materials 2,5% Norteamérica 45,7%
Anualizada 1Y 10,4% Utilities 2,0% Europa y UK 45,1%

Anualizada 3Y 4,7% Communications 0,0% Emergentes 8,1%

Anualizada 5Y 4,5% Technology 0,0% Asia 1,0%

Anualizada 10Y 3,4% Total 100%  

Volatilidad T12 3,4% Composición por clase de activo
Equipo Gestor

Jacobo Arteaga Fierro Cupón Fijo/Flotante 91,3%

Javier López Bernardo, Ph.D., CFA Preferentes 4,4%

*Datos de la cartera de bonos (excash) Convertibles 1,2%

 Caja 3,1%

Principales posiciones
 

Peso Sector Moneda YTW € Rating

  7,7% EUR 3,7% A

  3,7% USD 7,1% BBB

  3,6% USD 6,8% BBB
  3,0% USD 6,4% BB
  2,9% EUR 5,7% BBB
  2,8% EUR 6,5% BB
  2,7% EUR 6,9% BB

  2,6% USD 5,8% BB
  2,4% USD 8,8% BB
  2,2% EUR 6,8% BBB
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Brightgate Global Income Fund es un fondo de renta fija corporativa global. Su objetivo es construir, a través de un exhaustivo estudio del crédito, una
cartera global y diversificada. El objetivo es mantener un vencimiento medio inferior a 5 años (duración 3) limitando de esta manera el riesgo de
duración y la volatilidad inherentes a los fondos de renta fija más indexados. El fondo está diversificado entre 50 y 60 posiciones. La estrategia no sigue
ningún índice de referencia y su rentabilidad objetivo es obtener de una manera consistente 300 pb por encima del Euribor.

Después de haber realizado numerosos cambios en la cartera durante enero, no hubo ningún
movimiento en la cartera durante febrero. Los bonos híbridos flotantes comprados recientemente han
tenido un buen comportamiento en general durante el mes por dos razones. La primera, su cupón
flotante ha amortiguado las recientes subidas en las tasas libres de riesgo. Y la segunda razón, y más
importante para nosotros, es que todas estas compañías presentaron sólidos resultados durante febrero,
cimentando su condición de créditos grado de inversión y estrechando (o manteniendo) los diferenciales
crediticios con los que estaban cotizando.

Por otra parte, los resultados se vieron ayudados por la fuerte revalorización en nuestros bonos de MC
Brazil después de las conversaciones entre Petrobras y Mubadala para cambiar (de nuevo) el control de
la refinería. Creemos que la operación se terminará llevando a cabo en los próximos meses y que
Petrobras recomprará el activo, con lo que a estos niveles el bono debería tener potencial adicional para
acabar cotizando al precio del cambio de control. En caso contrario, seguimos pensando que la refinería
es un activo razonable respaldado por un buen accionista, y que a largo plazo acabará redimiendo a par.
Como saben, no es nuestra intención tener en cartera “situaciones especiales”, pero en este caso la tesis
original no estaba basada en un cambio de control de las refinerías, sino en la valoración del bono frente
al colateral que teníamos.

Este documento tiene carácter comercial y se suministra con fines exclusivamente informativos, no pudiendo ser considerado en ningún caso como un elemento contractual, una recomendación, un asesoramiento personalizado o una oferta. Tampoco puede
considerarse como sustitutivo de los Datos Fundamentales del Inversor (DFI) o de cualquier otra información legal preceptiva que deberá ser consultada con carácter previo a cualquier decisión de inversión. En caso de discrepancia, la información legal prevalece.
Toda esa información legal estará a su disposición en la sede de la Gestora y a través de la página web: www.brightgatecapital.com. Todas las rentabilidades son netas, descontando gastos y comisiones y están denominadas en euros. Las alusiones a rentabilidades
pasadas no presuponen rentabilidades futuras

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Año

2014 0,1% 0,2% -0,2% 0,1% 1,5% 0,5% 0,7% 0,8% 0,6% -0,1% 0,5% -0,2% 4,6%

2015 0,1% 0,8% 0,8% 1,4% 1,1% -0,2% -0,3% -3,5% 0,3% 1,6% 1,2% -1,8% 1,3%

2016 -0,9% 0,0% 1,3% 1,1% 0,8% 0,3% 0,6% 0,3% 0,1% 0,1% -0,1% 0,6% 4,3%

2017 0,3% 0,7% 0,2% 0,4% 0,3% -0,5% 0,0% 0,2% 0,8% 0,5% 0,1% 0,9% 4,0%

2018 0,8% -0,8% -0,3% 0,4% -1,5% 0,2% 1,3% -1,0% -0,6% -1,2% -2,6% -1,0% -6,1%

2019 3,1% 0,8% 0,4% 0,6% -0,1% 1,2% 0,3% -0,9% -0,1% -1,2% -1,0% 2,2% 5,3%

2020 0,5% -1,1% -16,8% 4,9% 4,8% 4,3% 0,9% 1,8% -0,9% -0,5% 6,4% 2,4% 4,5%

2021 0,8% 1,8% 0,9% 1,6% 0,2% 0,5% 0,9% 0,4% 0,5% 0,6% -0,4% 0,4% 8,5%

2022 -0,4% -1,8% 0,5% 0,0% -0,9% -3,1% 1,3% -0,11% -2,4% 1,0% 2,1% 0,1% -3,9%

2023 2,6% -0,2% -0,8% 0,5% 0,2% 0,8% 1,4% -0,1% -0,1% -0,1% 2,0% 3,1% 9,7%

2024 1,7% 1,3%           3,1%


